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Finansal Degerlendirme Raporu

AG Anadolu Grubu Holding <AGHOL>
Holding

Anadolu Grubu Holding (AGHOL), 2026 yilinin birinci geyreginde yillik bazda %6,2 artisla
184,91 milyar TL ciro, %34,5 artisla 14,23 milyar TL FAVOK ve %143,1 artisla 1,84 milyar TL net
kar acikladi. Net kar, 892 milyon TL seviyesindeki piyasa beklentisinin belirgin sekilde

Uzerinde gergeklesti.

Segment bazinda degerlendirildiginde mesrubat ve perakende gelirleri sirasiyla %10,7 ve
%6,4 artarken, bira segmenti gelirleri %8,4 daraldi. Tarim, enerji ve sanayi segmentlerinde
satis gelirleri %60,2 artis gosterirken, otomotiv segmenti %3,9 geriledi. Perakende
segmentindeki gulg¢lu performans ve TL'nin goérece guUgli seyri yurt ici gelirleri

desteklerken, Orta Asya kaynakli hacim artisi bira ve mesrubat segmentlerinde

uluslararasi gelirlerin payini artirdi.

Operasyonel tarafta gucll bir performans dne ciktl. FAVOK yillik %34.,5 artisla 14,2 milyar
TL'ye yukseldi. Mesrubat segmenti, kaliteli buyume odagd, yurt ici ve uluslararasi hacim
artisi ile disiplinli maliyet yonetiminin katkisiyla bu artisin ana surukleyicisi oldu. Migros,
reel gelir bUyUmesini surdurlrken enerji ve tedarik zinciri verimliligindeki iyilesmeler ile
online operasyonlarin artan karliid sayesinde glcli FAVOK blyUmesi kaydetti. Bira
segmentinde ise zayif hacim performansi karlligi baskilasa da maliyet disiplini bu etkiyi

sinirladi.

Karhlik, artan operasyonel karliigin destegiyle iyilesme sergiledi. Migros'un ticari borg¢ ve
kiralama yukumlulUklerindeki artisina bagli olarak parasal kazang kalemi gegen yilin ayni
dénemine goére daha yuksek gergeklesti. Finansman giderlerindeki iyilesme ve siki
maliyet yonetimi sayesinde 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen is ortakliklari, gegen
yil zarar agiklarken bu dénemde kara gecti. Vergi giderlerinde artis gorultrken, gegen
yilin ilk ¢ceyreginde Rusya bira operasyonlarinin konsolidasyon disina c¢ikarilmasindan

kaynaklanan tek seferlik gelir etkisinin bu dénemde bulunmamasi dikkat ¢ekti.

Holding'in Net Borc/FAVOK orani 12x seviyesine gerileyerek gecen yilin ayni dénemindeki
1,6x seviyesine kiyasla iyilesme gdsterdi. Konsolide borcun %411 kisa vadeli, %59'u uzun

vadeli borg¢lardan olusmaktadir.

Genel olarak, mesrubat ve perakende segmentlerindeki gugli operasyonel performans
Holding'in karliigini destekledi. Beklentilerin Uzerinde gergeklesen finansal sonuglarin

kisa vadede hisse performansina olumlu yansimasi beklenebilir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu AGHOL
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 36,00
S1Y En Yuksek 37,56
S1Y En DUsuk 23,88
Hisse Adedi (mn) 243535
Fiili Dolagim Hisse Adedi 3792
Piyasa Degeri (TL mn) 87.672
Piyasa Degeri (USD mn) 1.942
Finansal Borg (TLmn) 161143
Finansal Borg (USD mn) 3.631
3A0IH (USDmn) 381
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
GUncel 24,41
6 Aylik Ortalama 33,08
1Yillk Ortalama 30,08
PD/DD
Guncel 0,69
6 Aylik Ortalama 0,60
1Yillk Ortalama 0,67
AGHOL (mnTL) 2025/12 2025112 2025/03 2026/03
Hasilat 778221 778221 174.166 184.913
FAVOK 75.037 75.037 9.834 13.889
Net Kar 2758 2758 759 1.845
Ozkaynaklar 125583 125583 126680 126,463
AGHOL BIST 100
Hisse Fiyat (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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